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1. Ende Oktober 1946 nahm die Schweizerische Volksbank mit
dem Bunde Besprechungen auf, welche zum Ziele hatten, die Be-
teiligung des Bundes am Genossenschaftskapital der Schweizeri-
schen Volksbank abzulﬁsen..Axt‘wé_desmeinschlﬁ%igantgggggbe-
schlusses vom 8. Dezember 1933 (AS 49 S. 975 f) sieht eine Ab-
18sung der Bundegbeteiligung durch die Bank, oder, wenn dies

angezeigt erscheint, eine Kapitalherabsetzung bei der Bank zum
Auskauf des Bundes ausdriicklich vor.

Mit Beschluss vom 7. Januar 1947 erméchtigte der Bundes-
rat die Bank, ihr Kapital von 90 auf 80 Millionen Franken her-
abzugetzen und derart die Beteiligung des Bundes am Genossen-
schaftskapital von nom. 50 auf 40 Millionen Franken zuriickzu-
filhren.

2. Die Besprechungen iiber eine Abldsung der Bundesbeteili-
gung wurden im Jahre 1947 fortgesetzt. Der Bund hatte nie die
Absicht, sich bei der Bank dauernd zu beteiligen. Ebensowenig
wollte er jedoch eine blogse Minderheitsbeteiligung innehsben
und in einer unbedeutenden Position an der Weiterentwicklung
der Bank teilnehmen.

Die Bank legte aus klaren Griinden grossen Wert darauf, bel
der Umlagerung ihres halben verantwortlichen Kapitals nicht von
einem Dritten abhidngig zu werden., Sie wiinschte mit dem ange-
stammten Kreis ihrer Genossenschafter die Umlagerung zu voll-
ziehen. Die Intervention zu Gunsten der Volksbank im Jahre 1933
durch den Bund, schloss die Anerkennung ihrer Eigensténdigkeit
in sich. Der Bund konnte 1947 nicht in Betracht ziehen, die
Volksbank von einer Finanzgruppe in Abhingigkeit zu bringen.
Deshalb gestand der Bundesrat der Bank im Beschluss vom 25. Ju-
1i 1947 zu, ihr stehe die Bundesbeteiligung am Genossenschafts-
kapitel - vorbeh#éltlich einer Einigung in der Kursfrage - zur
Umplazierung zur Verfiigung.

3, Die seither mit der Generaldirektion der Schweizerischen
Volksbank gefithrten Verhandlungen haben nun zu einem Abkommen
gefiihrt, wonach die Bank sich bemithen wird, im Gesch8&ftsjahr
1948 die gesamte Bundesbeteiligung in private Hénde uberzufih-
ren.

Es mag auf den ersten Blick ungewShnlich scheinen, dass
der Bund mit der Schweiz, Volksbank dieses Grossgeschaft in
eigenen Titeln vereinbart. Jedoch hat die Bank selbst die beste
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Mbglichkeit einer Umlagerung der Anteilscheine im Kreise der
Genossenschafter. Der Bund will die Bildung einer neuen Majo-
ritédt, also eines privaten Blockes, bei der Bank vermeiden
helfen, soweit dies die eigenen Interessen zulassen. Die Ver-
einbarung mit der Bank ist hiezu der sichere Weg. Glaubiger-
interessen werden dadurch nicht beeintrdchtigt, sofern die
abmachungsgemdsse Durchfithrung der Vereinbarung in den Einzel-
phasen die Tragfdhigkeit der Bank nicht tibersteigt. Das wird
zu priifen sein.

4, Der Bund hat anfangs 1937 als Beteiligter bei der
Schweiz. Volksbank einen betréchtlichen Sanierungsverlust er-
litten. Deshalb wollte er bei der zu erdrternden Transaktion
fiir seine Titel den Marktwert erzielen. Dessen Bestimmung bot
Schwierigkeiten. Im Gegensatz zur grossen Gruppe der privaten
Genossenschafter hat sich der Bund keine Genussscheine fir
seinen Kapitalverlust geben lassen. Heute ist diese Situation
als gegeben hinzunehmen.

Am Markte gehendelt wird nur der private Anteilschein,
zu dem ein Anrecht auf einen Genussschein gehdrt. Der Wert
dieses Anrechts, woran bisher von der Bank nichts vergitet
wurde , muss gesch8tzt werden. Um ihn vermincert sich der Markt-
wert des Bundestitels.

Die Finanzverwaltung ging von einem Wert von Fr. 270.-
pro Anteilschein ohne Zinsen aus. Die Bank bot fiir einen der
Hohe nach nicht im voraus bestimmten Nominalbetrag, welchen
sie im Kreise der Genossenschafter unterbringen wollte, 260 .-
Franken fiir jeden Anteil. Der Nominalwert betrégt 250.- Fran-
ken. Ein vom Finanz- und Zolldepartement eingeholter Bericht
erklirt eine Entscheidung iiber die noch verbleibende Differenz
als unmdglich.

5. Die Durchfithrung der mit der Bank vereinbarten Ueber-
nshme der Bundestitel wird im vorgelegten Vertrage in drei
Etappen vorgesehen.

a) Sofern sich die Bank entschliessen sollte, ihr Genos-
gsenschaftskapital von heute 80 Millionen Franken auf 75 Mil-
lionen Franken herabzusetzen, so wiirde ihr der Bund den ent-
sprechenden Betrag aus einer Beteilligung zu. pari zur Verfiigung
stellen (Art. 3 des Vertrages). Da eine Herabsetzung des Grund-
kapitals der Bank im Zusammenhang mit dem sp8teren Riickzug des
Bundes schon im Bundesbeschluss vom 8. Dezember 1933 Art. 4
vorgesehen ist, kommt auf diesem Teilgeschaft kein Kursgewinn
in Frage.

b) Bei Anlass der Delegiertenversammlung anfangs 1947 hat
die Volksbank ihre Statuten abgedndert. Dabei wurde eine Zu-
sammenlegung der heutigen Anteilscheine von 250.- Franken
Nennwert in Titel zu 500 .- Franken Nennwert vorgesehen., Die
Durchfifhrung dieser Zusammenlegung soll an der ndchsten Dele-
giertenversammlung mitgeteilt werden. Die Genossenschafter
erhalten in diegem psychologisch giinstigen Moment ein Bezugs-
recht 1:1, und damit hofft die Bankleitung einen betrédchtli-
chen Posten der Bundesbeteiligung umzulagern.

Fiir diese Umlagerung iibernimmt die Bank vom Bunde nom.
Fr. 10'000'000 .- Anteile fest zum Kurse von Fr. 265.- je Ti-
tel (Art. 4). Die Bank wird ihren Genossenschaftern den Titel
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zum Nominalwert abgeben und den Ueberpreis aus Reserven be-
streiten. Sie rechnet damit; mehr als nominal 10 Millionen
Franken umzulagern. Die Festiibernahme eigener Anteilscheine
durch die Bank in  diesem Ausmass kann deshalb verantwortet
werden. i — ;

c) Es liegt in der Richtung bisheriger Bestrebungen bei-
-der Vertragsparteien, wenn ein mdglichst grosser Anteil der
Bundesbeteiligung in die breite Masse der Genossenschafter
fliesst. Die Bank bewshrt ihren alten Genossenschaftern den
Einfluss. Pir den Bund vermindert sich das Risiko auf dem
Restpaket, das ihm fiir ein noch zu bildendes Konsortium (un-
ten d) verbleibt. Das setzt auch betrichtliche Angtrengungen
der Bank voraus. Diese anerkennt der Bund durch ein Zugestind-
nis auf dem Kurse der zusitzlich. in diesem Geschift plazier-
ten Anteile. Er gibt sie zu 260.- Franken exklusive Marchzin-
sen per 50. Juni 1948 ab. - ‘

d) Nach dem Abschluss der Umlagerung unter die Genossen-
schafter wird ein seiner HOhe nach noch nicht bekanntes Rest-
paket Anteile dem Bunde bleiben. Die Bank hat sich verpflich-
tet, zu dessen Uebernghme ein Konsortium zu griinden. Eine
Festverpflichtung konnte sie aus den folgenden Erwigungen
nicht eingehen.

Wie bereits erwdhnt, mochte die Bank an der kommenden
Delegiertenversammlung die Umplazierung einleiten, Zur Bil-
dung eines Konsortiums unter eigener Filhrung, das heisst ohne
Mitwirkung der Grossbanken, reicht die noch verfiighare Zeit
bis dahin nicht aus. Der Bund wollte die Bank nicht mit Fri-
sten unter Druck setzen. Weiter ist fiir die reibungslose Ab-
wicklung des gaenzen Vorhabens Diskretion notwendig. Eine tiiber-
stiirzte Bildung des Konsortiums ist deshalb nicht zu empfehlen,

Das zu bildende Konsortium wird vermutlich die tibernom-
menen Titel gegen eine mit der Bank vereinbarte Vergiitung in
Besitz behalten, bis die Bank in der Lage ist, sie im Publi-
kum unterzubringen. Diese Gruppe von Anteilen kommt der Bank
deshalb im Endergebnis wohl am teuersten zu stehen. Der Bund
bericksichtigt dies durch Herabsetzung des Uebernshmekurses
je Anteil auf 255.- Franken.

6. Auf den fesgt iibernommenen Titeln soll der Bank kein
Marchzins berechnet werden, vorausgesetzt, dass sie bei Unter-
zeichnung des Abkommens itibernommen werden. Auf der zweiten
und dritten Tranche soll der Bund einen Marchzins erhalten.
Dessen Hohe wird von den Parteien von Fall zu Fall vereinbart.

Y. Die Finanzdelegation der eidg. Réte hat gegeniiber dem
Finanz- und Zolldepartement wiedsrholt den Wunsch ausgespro-
chen, die vorgtehend skizzierte, bedeutende Transaktion desg
Bundes zu behandeln. Der Abschluss des vorgelegten Abkommens
wird deshalb von den Beratungen der Finanzdelegation abhingig
gemacht.,

Gestlitzt auf diese Darlegungen wird antragsgemiss und im
Einversténdnis mit dem Justiz- und Polizeidepartement und dem
Volkswirtschaftsdepartement

be so hlossen:
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1. Das Finanz~ und Zolldepartement wird unter der Vor—
aussetzung der Zustimmung seitens der Finanzdelegation der
eidg, R&te ermichtigt, den vorgelegten Vertrag iiber die Riick-
fuhrung der Bundesbeteiligung am Genossenschaftskapital der
Schweizerischen Volksbank in private Hinde zu uwnterzeichnen,

2. Die Schweizerische Volksbank wird ermdchtigt, nom.
Fr. 10'000'000 .- der Bundesgbeteiligung zur Umplazierung im
Frithjahr 1948 bei Vertragsabschluss fest zu tibernehmen; den
Genossenschaftern ist bei der Umplazierung die Prioritdt ein-
zuraumen. :

Protokollauszug an die Finanzdelegastion der eidg. Rate
(10 Expl.) zur Beratung, an das Pinanz- und Zolldepartement
zum Vollzug, an das Justiz- und Polizeidepartement, an die
Bankenkommission und an die Schweizerische Volksbank zur
Kenntnig,

Piir getreuen Auszug,
Der Protokollfiihrer:
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